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Marktordnung CONTREX

Die Bayerische Borse AG ist Trager der Borse Minchen und des Freiverkehrs an der
Borse Miunchen. Nach MaRgabe der folgenden Marktordnung organisiert und tberwacht
sie daneben den Handel in nicht verbrieften Finanzinstrumenten in dem Marktsegment
CONTREX:

I. Abschnitt Allgemeines

8 1 Geschaftszweck

Das Marktsegment CONTREX dient insbesondere dem Abschluss von Geschéften in
Contracts for Difference (,CFDs"), Futures for Difference (,FFDs"), Devisen und Edelme-
tallen. Auch andere vergleichbare Finanzinstrumente kénnen in das Marktsegment
CONTREX einbezogen werden.

§ 2 Organisation des Marktes

D Die Festlegung und Aufrechterhaltung der organisatorischen Rahmenbedingungen
erfolgt durch den Vorstand der Bayerische Borse AG.

2 Dem Vorstand der Bayerische Borse AG obliegt insbesondere:

- der Erlass der Marktordnung,

- der Erlass von marktleitenden Verfligungen und Anordnungen gegenuiber
dem Market Maker,

- die Festsetzung der Regularien fur die Einbeziehung und den Handel der
gehandelten Finanzinstrumente,

- die Entscheidung Uber die Einbeziehung der gehandelten Finanzinstru-
mente,

- die Bestimmung von Unternehmen, welche die Funktion eines Market
Makers ausiben sowie

- die Festlegung der Handelszeiten sowie die Entscheidung Uber die
Festsetzung von Entgelten fur die Einbeziehung.

3) Entscheidungen des Vorstands der Bayerische Bdrse AG werden im Amtlichen
Kursblatt der Bérse Miinchen oder in anderer geeigneter Weise bekannt gemacht.

(4) Fur die Tatigkeit von Gremien, Organen, Mitarbeitern und/oder Beauftragten wird
keinerlei Haftung Gbernommen, es sei denn, ein Schaden resultiert aus einer vor-
satzlich rechtswidrigen Handlung oder einem grob fahrlassigen rechtswidrigen
Verhalten.
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[Il: Abschnitt Uberwachung des Handels

§ 3 Ubertragung der Handelsiiberwachung

Die Uberwachung des Handels und der Geschéaftsabwicklung nehmen die Mitarbeiter der
Handelsliberwachungsstelle der Borse Miinchen wabhr.

8 4 Aufgaben der Handelsliberwachung

(1)

()

®3)

(4)

()

Die Handelsuberwachung hat die Daten Uber den Handel und die Geschafts-
abwicklung systematisch und liickenlos zu erfassen und auszuwerten sowie not-
wendige Ermittlungen durchzufiihren. Dabei werden die Daten insbesondere im
Hinblick auf die den gehandelten Finanzinstrumenten zugrunde liegenden Refe-
renzmarktpreise ausgewertet.

Der Leiter der Handelstiberwachung hat dem Vorstand der Bayerische Bérse AG
regelmafig sowie im Falle der 88 14 und 15 unverzlglich zu berichten.

Die Handelsiiberwachung kann Daten Uber Geschéaftsabschliisse den zustandigen
Aufsichtsbehérden sowie dem Vorstand der Bayerische Boérse AG Ubermitteln,
soweit sie fur die Erfullung der Aufgaben dieser Stellen erforderlich sind. Bei be-
grindetem Interesse kdnnen die Daten auch gegeniber Dritten offengelegt wer-
den.

Stellt die Handelstiberwachung Tatsachen fest, welche die Annahme rechtfertigen,
dass Marktvorschriften oder Anordnungen verletzt werden oder sonstige Miss-
stande vorliegen, welche die ordnungsgemafRe Durchfliihrung des Handels oder
die Geschaftsabwicklung beeintrachtigen kénnen, hat sie den Vorstand der
Bayerische Bérse AG unverziglich zu unterrichten.

Wahrend der Handelszeiten an der Bodrse Minchen steht die Handelstber-
wachung den Anlegern flr Fragen und Beschwerden zur Verfligung.
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I1l. Abschnitt Beirat

8§ 5 Bildung des Beirates

(1)

)

®3)

Der Vorstand der Bayerische Bdrse AG wahlt einen Beirat, dem mindestens ein
Vertreter der Anleger angehéren soll.

Die Mitglieder des Beirats sind ehrenamtlich tatig. Fir ihre Tatigkeit wird keinerlei
Haftung Gbernommen, es sei denn, ein Schaden resultiert aus einer vorsatzlich
rechtswidrigen Handlung oder einem grob fahrlassigen rechtswidrigen Verhalten.

Die Mitglieder des Beirates wéahlen einen Vorsitzenden sowie einen stellvertreten-
den Vorsitzenden. Die Mitglieder des Beirates sind zur Vertraulichkeit verpflichtet.

8 6 Aufgaben des Beirates

(1)

)

Der Beirat berat den Vorstand der Bayerische Borse AG im Hinblick auf die
Organisation und Verwaltung des Marktsegments Hebelprodukte. Gegenstand der
Beratung sind insbesondere:

- die Gewabhrleistung von Transparenz und Anlegerschutz,

- die Weiterentwicklung der technischen Systeme im Bereich von Handel
und Geschaftsabwicklung,

- die Weiterentwicklung der gehandelten Finanzinstrumente und die Er-
schlieBung neuer Finanzinstrumente sowie

- alle Fragen, die der Vorstand der Bayerische Borse AG dem Beirat zur
Beratung vorlegt.

Der Vorstand der Bayerische Bdrse AG kann dem Beirat weitere Aufgaben
Ubertragen.

8 7 Beschlussverfahren

(1)

()

®3)

Die Beratungen des Beirats finden grundsatzlich in einer Sitzung statt. Empfehlun-
gen des Beirats erfolgen auf Grundlage von Beschliissen.

Der Beirat ist beschlussfahig, wenn mindestens die Mehrzahl der Mitglieder an der
Abstimmung teilnimmt. Fir die Beschlussfassung ist die Zustimmung der einfa-
chen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Mitglieder erforderlich. Bei
Stimmengleichheit gilt ein Antrag als abgelehnt.

Abstimmungen kénnen auch auf schriftichem Wege erfolgen.
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IV. Abschnitt Einbeziehung von gehandelten Produkten, Wegfall der Einbeziehung
und Aussetzung der Notierung

8 8 Entscheidungsbefugnis

(1)

)

®3)

(4)

Der Antrag auf Einbeziehung von Finanzinstrumenten ist schriftlich an den Vor-
stand der Bayerische Boérse AG zu richten. Ein Anspruch auf die Einbeziehung be-
steht nicht. Die Einbeziehung kann ohne Angabe von Griinden abgelehnt werden.

Der Vorstand der Bayerische Bérse AG kann die Einbeziehung widerrufen bzw.
zurticknehmen, wenn eine oder mehrere Voraussetzungen, die der Einbeziehung
zugrunde lagen, entfallen sind, oder wenn der Antragsteller seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt. Gleiches gilt, wenn der Antragsteller einen entsprechenden An-
trag stellt.

Der Vorstand der Bayerische Bérse AG kann die Notierung aussetzen, wenn ein
ordnungsgemafer Handel zeitweilig gefahrdet oder wenn dies zum Schutz des
Publikums geboten erscheint. Durch die Aussetzung erléschen samtliche Auftrage.

Fur die Veroffentlichung von Entscheidungen gilt § 2 Abs. 3.

8 9 Antragsbefugnis

Der Antrag auf Einbeziehung der gehandelten Produkte wird von dem Market Maker ge-

stellt.

8 10 Antragsinhalt

(1)

()

Der Antrag auf Einbeziehung muss die genaue Bezeichnung des einzubeziehen-
den Finanzinstruments enthalten. In den Antrag aufzunehmen sind inshesondere:

- Beschreibung und Spezifikation des Finanzinstruments,

- Angaben zur Handelszeit,

- Daten von geeigneten Referenzméarkten mit Angaben zu den entsprechen-
den Handelszeiten und weiteren Spezifikationen,

- Angaben zu den Besonderheiten des Referenzmarktes (insbesondere
Abwicklungsbesonderheiten und Buy-in Regeln) sowie

- eine Erklarung, dass die ordnungsgemale Quotierung und Preisfeststel-
lung durch Bezug von realtime Referenzmarktpreisen sichergestellt ist.

Der Vorstand der Bayerische Borse AG kann weitere Angaben sowie die Vorlage
von Unterlagen verlangen.
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V. Abschnitt Market Maker

8§ 11 Tatigkeit des Market Makers

(1)

)

®3)

Als Market Maker ist ausschlief3lich die FXdirekt Bank AG tatig. Der Market Maker
erkennt diese Marktordnung und die hierin begriindeten Befugnisse des Vorstands
der Bayerische Borse AG und der Handelsliberwachung als verbindlich an.

Die Tatigkeit der FXdirekt Bank AG als Market Maker in dem Marktsegment
CONTREX erfolgt auf Grundlage ihrer jeweils aktuellen Allgemeinen Geschaftsbe-
dingungen, Sonderbedingungen fiir CFDs und FFDs, Sonderbedingungen fiir De-
visen- und Edelmetallgeschéafte (nachfolgend ,AGB FXdirekt Bank") und dieser
Marktordnung. Die AGB FXdirekt Bank stehen auf der Internet-Seite der FXdirekt
Bank AG zur Einsicht und zum Download bereit. Eine Anderung der AGB FXdirekt
Bank erfolgt im Benehmen mit dem Vorstand der Bayerische Borse AG.

Die Tatigkeit der FXdirekt Bank AG als Market Maker umfasst insbesondere

- die standige Quotierung der Instrumente wahrend der Handelszeit nach
Malgabe des Referenzmarktprinzip (8 12 Abs. 2),

- die Uberwachung aller im Auftragsbuch befindlichen Auftrage auf Ausfiihr-
barkeit gegen die Quotes,

- die unverzigliche Ausfiihrung ausfihrbarer Orders sowie

- die sofortige Ausflihrungsanzeige gegeniiber dem Kunden.

VI. Abschnitt Notierung und Verdffentlichung von Preisen

8 12 Referenzmarktbezogene Preisfeststellung

(1)

)

®3)

(4)

Die Auftrdge werden immer gegen den vom Market Maker eingestellten Quote
unverziglich ausgefihrt.

Die Quotierung und damit die Preisfeststellung haben der wirklichen Geschafts-
lage des Handels an geeigneten Referenzmarkten zu entsprechen. Der Market
Maker ist verpflichtet, Angebote in das System einzustellen und eine bei der
Preisfeststellung maximal mdgliche Abweichung vom Preis des Referenzmarktes
in Prozentangabe oder absoluten Zahlen (Preiskorridor) einzuhalten (Referenz-
marktprinzip). Er hat das Volumen des ausflihrbaren Auftrages und das Volumen
bzw. die Markttiefe der auf den Referenzmarkten zur Verfliigung gestellten Liqui-
ditat zu bericksichtigen.

Der Vorstand der Bayerische Borse AG legt maximale Preiskorridore sowie die
Hohe der garantierten Angebote fest. Er hat dabei die Offnungszeiten und die Or-
derbuchtiefe des Referenzmarktes, Devisenkursschwankungen, Handels- und
Abwicklungsmodalitdten, Transaktionkosten und Ausfallrisiken besonders zu be-
ricksichtigen.

Der Vorstand der Bayerische Borse AG legt im Einvernehmen mit dem Market
Maker und der Handelsliberwachung geeignete Referenzmarkte fest. Diese sind
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()

(6)

bei der Preisfeststellung zu berticksichtigen und werden im Internet oder in ande-
rer geeigneter Weise veroffentlicht.

Referenzmarkt sollen Bdrsen oder andere multilaterale Handelssysteme sein,
wenn sichergestellt ist, dass

- handelbare Auftrage und/ oder handelbare An- und Verkaufspreise aktuell
und dauerhaft veroffentlicht werden,

- Auftrdge ordnungsgemal zu den angezeigten An- und Verkaufspreisen
ausgefuhrt werden und

- Geschafte ordnungsgemald abgewickelt werden.

Der Vorstand der Bayerische Bérse AG ist erméachtigt, Ausfiihrungsbestimmungen
sowie technische Durchfiihrungsbestimmungen zur weiteren Konkretisierung des
Marktmodells zu erlassen.

8 13 Veroffentlichung von Preisen und Umsétzen

(1)

)

Der Market Maker hat die von ihm notierten Preise sowie die den Geschaften
zugrundeliegenden Umséatze unverzlglich in geeigneter Weise bekannt zu ma-
chen.

Preise und Umsatze von Geschaften werden markttaglich im Amtlichen Kursblatt
der Bérse Miinchen oder in anderer geeigneter Weise veroffentlicht.

8 14 Sondersituationen, Notfallregelungen

(1)

()

®3)

In Sondersituationen ist der Market Maker verpflichtet, die Handelsliberwachung
unverzlglich Uber den Eintritt der Sondersituation und die eingeleiteten
Malnahmen zu unterrichten sowie den Marktverlauf zu dokumentieren. Dies gilt
insbesondere

- bei Fehlen zuverlassiger Daten lber die tatséchliche Marktlage,

- bei Fehlen eines Referenzmarkts (z.B. Handelsverbote am Referenzmarkt
aufgrund hoheitlicher Intervention, SchlielBungen wegen auslandischer Fei-
ertage, andauernde Liquiditatsstbérungen),

- in aul3erordentlichen Marktsituationen (z.B. Volatilitditsunterbrechungen
oder Fast Market im Referenzmarkt) oder

- bei technischen Stdérungen im System.

Bei Rechnerausfall, Systemengpassen, Software-Fehlern und ahnlichen
Systemstérungen, die eine ordnungsgemale Fortsetzung des Handels nicht mehr
zulassen, kann der Handel unterbrochen werden. Der Market Maker hat die Han-
delstiberwachung hieriiber sofort zu unterrichten.

Bei Funktionsausfall in ein oder mehreren gehandelten Finanzinstrumenten gilt
dies entsprechend.
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§ 15 Mistrade Regelung

(1)

)

®3)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

Ein Mistrade liegt vor, wenn der Preis des Geschafts aufgrund

- eines Fehlers im technischen System des Market Makers oder eines dritten
Netzbetreibers oder
- aufgrund eines Irrtums bei der Eingabe eines Kurses im Handelssystem

erheblich und offenkundig von dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens des
betreffenden Geschafts marktgerechten Preis (Referenzpreis) abweicht. Die feh-
lerhafte Eingabe des Volumens berechtigt nicht zur Aufhebung des Geschéftsab-
schlusses.

Im Falles eines Mistrade kann das betroffene Geschaft durch den Market Maker
aufgehoben werden.

Der Market Maker benachrichtigt den betroffenen Anleger und die Handelstber-
wachung unverziiglich tber die Aufhebung des Geschéfts und deren Griinde. Bei
CFD’s und FFD's muf3 die Meldung spatestens 30 Minuten und bei Geschaften in
Devisen- und Edelmetallen spatestens eine Handelsstunde nach der fehlerhaften
Preisfeststellung erfolgen, es sei denn, eine Meldung war aufgrund einer
nachweislichen Stérung in den technischen Systemen des Market Makers oder
aufgrund hoherer Gewalt nicht moglich. Bei einer Abweichung aufgrund der
vorgenannten Situation verlangert sich die Meldefrist bis 9.00 Uhr des nachsten
Handelstages.

Beruft sich ein Anleger auf einen Mistrade und verlangt die Aufhebung des Ge-
schéfts, hat er dies dem Market Maker unverziiglich, spatestens jedoch bis 9.00
Uhr des auf den Tag der beanstandeten Preisfeststellung folgenden Handelstages
anzuzeigen und zu begrinden. Der Market Maker hat die Handelstiberwachung
innerhalb der in Abs. (3) genannten Fristen (ber das begriindete Aufhe-
bungsverlangen und seine Entscheidung hiertiber zu benachrichtigen.

Die Handelsliberwachung priift die Entscheidungen des Market Makers nach Abs.
(3) und (4) und teilt dem Market Maker und dem betroffenen Anleger auf Antrag
das Ergebnis ihrer Priifung mit.

Die Aufhebung des Geschéfts erfolgt mittels Verbuchung eines entsprechenden
Gegengeschafts zwischen dem betroffenen Anleger und dem Market Maker.

Von dieser Regelung ausgeschlossen sind Geschafte, bei denen die Anzahl der
gehandelten Papiere multipliziert mit der Differenz zwischen dem gehandelten
Preis und dem Referenzpreis einen Betrag unter EUR 300.- ergibt (Mindestscha-
den). Unterhalb dieses Differenzbetrages liegende Geschéfte sind verbindlich.

Die dartber hinausgehenden Rechte des betroffenen Anlegers und des Market
Makers bleiben von diesen Regelungen unberihrt.
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VII. Abschnitt Abwicklung
§ 16 Abwicklung

D Die in dem Marktsegment CONTREX abgeschlossenen Geschafte werden von
dem Market Maker abgewickelt.

2) Die Abwicklungstatigkeit des Market Makers umfasst insbesondere

- die Verbuchung der abgeschlossenen Geschafte,

- die Verbuchung der Geldbetrage in EUR und Fremdwahrung,

- die Bereitstellung und den Betrieb der Backoffice-Einrichtungen und
Abwicklungssysteme,

- die Bereithaltung von Backoffice Mitarbeitern sowie

- die Uberwachung der Sicherheitsleistungen der Anleger.

3) 8 11 Abs. 2 gilt entsprechend.

VIIl. Abschnitt Sonstiges
8 17 Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Es gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland. Ausschlielicher Gerichtsstand fur
samtliche Streitigkeiten ist Miinchen.

§ 18 Anderungsbefugnis, Inkrafttreten
Diese Marktordnung kann durch den Vorstand der Bayerische Borse AG jederzeit gean-

dert werden. Die Marktordnung sowie deren Anderungen treten am Tag nach ihrer Ver-
offentlichung im Amtlichen Kursblatt der Bérse Miinchen in Kraft.
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